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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Osmanli Portfoy Ozel Sektoér Borglanma Araclari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirnm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir,

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansim
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS e
Halka Arz Tarihi- 18.11 2015 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

01.01.2019 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam

Degeri 9,352,267.86 Omer Ziihtii Topbas

](3_F|rq1rli1)Pay Deger 1.492079 En Az Alinabilir Pay Adedi: Mehmet Taylan Tatlisu

Yatirimer Sayist 108 1 Adet

Tedaviil Oram

(%) 0.06% Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80’i devamli
olarak kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir. Fon, yabanci para

Borclanma I-Xra(;larl 92.55% ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Ancak fon portfyiine fon

toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi

- Ozel Sektor araglari dahil edilebilir.

Borg¢lanma Araglari 91.32%

-Devlet Tahvili 1.23%

Takashank Para

Piyasasi Islemleri 7.46%

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur
Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:r dahil
edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmmu ile baslangig
yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6)
Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmig Yatirim Araglari
Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Yatirimet, yapilandirilnus yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlciisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmus yatirim araglarinda yatirimeilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandirilnug yatirim araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.10) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenme riskidir.11) Teminat Riski: Tiirev araglari iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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B. PERFORMANS BILGIiSi

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon Portféyin

Oram | Zaman icinde
Karsilastirma (%) Standart Karsilastirma
Olgitiiniin (TUFE) | Sapmasi (%) | Olgiitiiniin Standart
YILLAR Getirisi (%) (@) (**) Sapmasi (%) (*%)
2015 1.509% 0.886% 0.475% 0.046% 0.0587%
2016 10.941% 11.689% 8.533% 0.071% 0.0613%
2017 13.573% 14.307% 11.920% 0.107% 0.0301%
2018 16.255% 19.266% 20.302% 0.155% 0.0668%

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

Sunuma

Dahil Dénem

Sonu

Portféyin

Toplam

Bilgi Degeri / Net
Rasyosu | Aktif Degeri
-0.2889  22,934,676.91
-0.0302 19,765,110.10
-0.0227  24,552,932.39
-0.0643  9,352,267.86

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmas1 dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmstir.

Performans Tablosu
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.DIPNOTLAR

1) Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda bagli ortagidir. Sirket’
in ana faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarimin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danismanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma
paylar1 ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda
01.01.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik Yatirim fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da
kurulu olan SICAV fonu portfoyii yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biiyiikligi 01.01.2019
tarihi itibariyla 181,116,478.55 TL dir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3) Fon01.01.2018 - 01.01.2019 déneminde net %16.25 oraninda getiri saglarken, karsgilastirma
ol¢iitiinlin getirisi aynt dénemde %19.26 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-3.01 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

4) Yonetim icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine

oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2018 - 01.01.2019 déneminde: Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Ydnetim Ucreti 1.30% 230,275.06
Denetim Ucreti Giderleri 0.05% 9,440.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.25%  45,143.78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.02% 2,786.09
Kurul Kayit Ucreti 0.02% 2,902.80
Diger Faaliyet Giderleri 0.36%  64,563.19
Toplam Faaliyet Giderleri 355,110.92
Ortalama Fon Portfoy Degeri 17,720,614.73
Toplgm Faa}hy.et Giderleri / Ortalama Fon 2.00%

Portfoy Degeri

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

18.11.2015- %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DIBS Tiim + %30 BIST-KYD

31.08.2016 OSBA Degisken + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

01.09 2016- %10 BIST-KYD Repo (Brit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-
o KYD OSBA Degisken

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Tiim donemler i¢in portfoy ve karsilastirma 6l¢iitiiniin birikimli getiri orani

Portfdy Net Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri

18.11.2015 - 31.12.2015 1.51% 0.89% 0.62%
04.01.2016 - 31.08.2016 7.11% 8.00% -0.89%
01.09.2016 - 30.12.2016 3.57% 3.41% 0.16%
02.01.2017 - 29.12.2017 13.57% 14.31% -0.73%
01.01.2018 - 01.01.2019 16.25% 19.26% -3.01%

2)  Getiri oranin etkileyen piyasa kosullari

01.01.2018-01.01.2019 Dénem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%



